Bericht des Vorstands
der
Ottakringer Getrinke AG
Wien, FN 84925 s,
iiber die
Ermiichtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
neue Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes auszugeben
(TOP 8)

Der Vorstand der Ottakringer Getrdnke AG mit dem Sitz in Wien erstattet nachstehen-
den Bericht gem § 170 Abs 2 AktG iVm § 153 Abs 4 S 2 AktG an die 30. ordentliche
Hauptversammlung der Ottakringer Getrinke AG am 27. Juni 2014.

Ottakringer Getrinke AG mit dem Sitz Wien und der Geschiftsanschrift 1160
Wien, Ottakringer Platz 1, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien
unter FN 84925 s, hat gegenwirtig 2.412.829 Stiick auf Inhaber lautende Stamm-
aktien und 426.552 Stiick auf Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
ausgegeben. Samtliche Aktien sind Stiickaktien. Das Grundkapital der Gesell-
schaft betrigt gegenwértig EUR 20.634.585,82.

Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der 30. ordentlichen Hauptversamm-

1.

lung der Gesellschaft vom 27. Juni 2014 zu TOP 8 vorzuschlagen, folgende Be-

schlussfassung:

a)

b)

die Erméchtigung des Vorstands gem § 169 AktG das Grundkapital mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis 27. Juni 2019 um bis zu weitere
EUR 10.317.289,28 durch Ausgabe von bis zu 1.419.690 Stiick neue, auf In-
haber lautende Stammaktien und/oder Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen
Bar- und/oder Sacheinlage — allenfalls in mehreren Tranchen — zu erhShen
und den Ausgabebetrag, die Aktiengattung, die Ausgabebedingungen und die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung im Einverneh-
men mit dem Aufsichtsrat festzusetzen,
die Ermichtigung des Vorstands allenfalls die neuen Aktien im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts gem § 153 Abs 6 AktG den Aktionédren zum Bezug
anzubieten,
die Erméchtigung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebe-
nenfalls ganz oder teilweise das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,
wenn
(i) die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen erfolgt, das heit Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder
Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- und Ausland aus-
gegeben werden, oder



(i1) die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der Mindestausgabe-
betrag der neuen Stammaktien dem Durchschnitt der Schlusskurse der
Ottakringer Getrinke AG-Stammaktien (ISIN AT0000758008) bzw der
Mindestausgabebetrag der neuen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht dem
Durchschnitt der Schlusskurse der Ottakringer Getrinke AG-
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (ISIN AT0000758032) an der Wiener
Borse der 7 dem Zeichnungstag der neuen Aktien vorausgehenden Han-
delstage nicht unterschreitet und einen angemessenen Ausgleich fiir die
Verwisserung darstellt, oder

(1i1) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen, oder

(iv) um eine den Emissionsbanken eingerdumte Mehrzuteilungsoption zu be-
dienen,

d) die Anderung der Satzung in § 4 Abs 2, sodass diese Bestimmung nunmehr
lautet wie folgt:
»2. Der Vorstand ist bis 27.06.2019 erméchtigt,
a) mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital von derzeit Nomina-
le EUR 20.634.585,82 um bis zu weitere EUR 10.317.289,28 durch Aus-
gabe von bis zu 1.419.690 Stiick neue, auf Inhaber lautende Stammaktien
und/oder Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen Bar- und/oder Sachein-
lage — allenfalls in mehreren Tranchen — zu erhéhen und den Ausgabebe-
trag, die Aktiengattung, die Ausgabebedingungen und die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhhung im Einvernehmen mit
dem Aufsichtsrat festzusetzen,
b) allenfalls die neuen Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gem
§ 153 Abs 6 AktG den Aktiondren zum Bezug anzubieten,
c) mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls ganz oder teilweise
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieen, wenn
(1) die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen erfolgt, das heiit Aktien
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrie-
ben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- und
Ausland ausgegeben werden, oder

(11) die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der Mindestaus-
gabebetrag der neuen Stammaktien dem Durchschnitt der Schluss-
kurse der Ofttakringer Getrinke AG-Stammaktien (ISIN
ATO0000758008) bzw der Mindestausgabebetrag der neuen Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht dem Durchschnitt der Schlusskurse der
Ottakringer Getrinke AG-Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (ISIN
ATO0000758032) an der Wiener Borse der 7 dem Zeichnungstag der
neuen Aktien vorausgehenden Handelstage nicht unterschreitet und
einen angemessenen Ausgleich fiir die Verwésserung darstellt, oder

(iii) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen,
oder



(iv) um eine den Emissionsbanken eingerdumte Mehrzuteilungsoption zu
bedienen.

Der Aufsichtsrat ist ermichtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Aus-
gabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieBen.*
Im Hinblick auf die Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts bei Ausniit-
zung des Genehmigten Kapitals hat der Vorstand gem § 170 Abs 2 AktG iVm
§ 153 Abs 4 S 2 AktG der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht {iber
den Grund fiir den Bezugsrechtsausschluss vorzulegen.
Der Vorstand der Gesellschaft kann Aktien, unabhéngig ob Stammaktien oder
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, aus dem Genehmigten Kapital, gleich ob die
Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen oder mit oder
ohne Ausschluss des Bezugsrechts stattfindet, nur mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausgeben. Der Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung konnen vom Vorstand nur im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festgesetzt werden.
Das Genehmigte Kapital im Umfang von bis zu EUR 10.317.289,28 kann bis zu
dem vorgeschlagenen Endtermin 27. Juni 2019 einmal oder mehrmals ausgeniitzt
werden. Insgesamt konnen hochstens 1.419.690 neue Stiickaktien aus dem Ge-
nehmigten Kapital ausgegeben werden.
Ottakringer Getranke AG will weiter wachsen und dabei auch andere Unterneh-
men oder Anteile an Unternehmen erwerben.
Um dies zu ermdglichen und aufgrund der Tatsache, dass das bestehende Geneh-
migte Kapital mit 27. Juni 2014 ablauft, soll eine neues Genehmigtes Kapital ge-
schaffen werden, mit erweiterten Einsatzméoglichkeiten und einer neuen Laufzeit.
Neue Aktien kénnen aus dem Genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechtes ausgegeben werden, wenn die Verauerung der Aktien die Gegenleistung
fiir den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer
oder mehreren Gesellschaften im In- und Ausland ist.
Ottakringer Getrinke AG beabsichtigt, im In- und Ausland weiter zu wachsen.
Dieses Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen
oder Betrieben stattfinden, im Folgenden zusammenfassend als Unternehmenser-
werb bezeichnet.
Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern
auch in Aktien des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im In-
teresse von Ottakringer Getranke AG als Kduferin als auch im Interesse des Ver-
duflerers liegen. Bei einem Unternehmenserwerb in der Form, dass der VerduBerer
das Unternehmen (oder die Anteile am Unternehmen) als Sacheinlage in Otta-
kringer Getranke AG gegen die Gewdhrung neuer Aktien — in diesem Falls aus
dem Genehmigten Kapital - einbringt, werden das Grundkapital und somit das Ei-



genkapital von Ottakringer Getranke AG erh6ht. Wahrend im Fall des Kaufs eines
Unternehmens durch Bezahlung eines Barkaufpreises ein hoher Liquidititsabfluss
bei der Gesellschaft entstehen kann, ist beim Unternechmenserwerb durch Sachein-
lagen kein Liquiditdtsabfluss beim erwerbenden Unternehmen (Ottakringer Ge-
trinke AG) zu verzeichnen, sondern im Gegenteil eine Erh6hung des Eigenkapi-
tals. Es kann auch Félle geben, in denen es aus strategischen Griinden notwendig
und zweckméBig ist, dass sich der VerduBerer des Unternehmens mit einem klei-
nen Anteil an Ottakringer Getrdnke AG beteiligt, oder dass der VerduBerer im
Gegenzug eine Beteiligung an der Gesellschaft verlangt.

Der Unternechmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an
dem Unternehmen gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der iib-
rigen Aktionére in die Gesellschaft eingebracht werden, wird allgemein als sachli-
che Rechtfertigung fiir den Ausschluss des Bezugsrechtes anerkannt. Im Hinblick
auf das beabsichtigte Wachstum von Ottakringer Getranke AG besteht ein Interes-
se von Ottakringer Getrinke AG, einen Unternehmenserwerb durch Sacheinlage
unter Ausschluss des Bezugsrechts und unter gleichzeitiger Schonung der Liquidi-
tit der Gesellschaft zu ermdglichen. Das Genehmigte Kapital erlaubt der Gesell-
schaft, bei derartigen Transaktionen mit der gebotenen Schnelligkeit und Flexibi-
litdt zu handeln.

Der Bezugsrechtsausschluss ist deshalb erforderlich, weil einerseits die Gesell-
schaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese Weise
den Erwerb des Unternehmens ohne Liquiditdtsabfluss sicherstellen kann und
weil andererseits der VerduBerer haufig zu einer Ubertragung des Unternehmens
oder der Anteile daran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine wertidquivalente Be-
teiligung an der Gesellschaft erhélt. Aus der Sicht von Ottakringer Getrinke AG
kann es aus strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden erforder-
lich sein, den VerduBerer als Aktiondr in die Gruppe einzubinden. Beim Unter-
nehmenserwerb durch Sacheinlagen kann der Verduflerer als Sacheinleger die von
ihm gewiinschte Beteiligung nur dann erreichen, wenn ausschlielich er die neuen
Aktien erhélt; denn ein VerduBerer will eine (prozentmifige) Beteiligung an
Ottakringer Getrinke AG erreichen, die dem Verhéltnis des Werts seines Unter-
nehmens im Verhéltnis zum Unternehmenswert von Ottakringer Getrinke AG
entspricht und ihm entsprechende Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte
in) der Gesellschaft einrdumt.

Der Bezugsrechtsausschluss ist schlieBlich verhéltnisméBig, weil regelméBig ein
besonderes Interesse von Ottakringer Getrinke AG am Erwerb des betreffenden
Unternehmens oder der Anteile an dem betreffenden Unternehmen besteht. Die
Wahrung der Interessen der Altaktionére ist dadurch sichergestellt, dass beim Un-

ternehmenserwerb eine verhiltnisméBige Gewahrung von Aktien — in der Regel



nach Durchfiilhrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet. Beim Unterneh-
menserwerb gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen Aktien aus dem Ge-
nehmigten Kapital wird der Wert des einzubringenden Unternehmens oder der
Anteile an diesem Unternehmen dem Wert von Ottakringer Getrinke AG gegen-
tibergestellt; in diesem Verhédltnis erhélt der Sacheinleger neue Aktien an Otta-
kringer Getranke AG. Die Altaktiondre nehmen ferner kiinftig an den Gewinnen
des erworbenen Unternehmens, die sich in der Regel durch Synergien mit Otta-
kringer Getranke AG erh6hen sollten, teil.

Im Hinblick auf die Dauer des Genehmigten Kapitals von fiinf Jahren kénnen
gegenwirtig keine Angaben zum Ausgabebetrag von jungen Aktien an den Ver-
duBerer eines Unternehmens gemacht werden, weil dies sowohl von der Entwick-
lung von Ottakringer Getrinke AG als auch der Kursentwicklung der Ottakringer
Getranke AG-Aktie abhéngt. In den hier geschilderten Fillen ist bei Erteilung der
Ermichtigung eine Angabe iiber den Ausgabebetrag nicht notwendig. Die Altak-
tiondre werden iiber den Ausgabebetrag dadurch unterrichtet, dass der Vorstand
bei Ausgabe von neuen Aktien aus dem Genehmigten Kapital unter Ausschluss
des Bezugsrechtes spétestens zwei Wochen vor Zustandekommen des Beschlusses
des Aufsichtsrats, mit dem der Aufsichtsrat iiber die Zustimmung der Ausgabe
von Aktien aus dem Genehmigten Kapital beschliefit, in sinngeméBer Anwendung
von § 153 Abs 4 Sz 2 AktG einen weiteren Bericht zu verdffentlichen hat, in dem
unter anderem auch der Ausgabebetrag der neuen Aktien begriindet wird (§ 171
Abs 1 AktG).

Bei Kapitalerh6hungen mittels Bareinlagen soll der Vorstand erméchtigt werden,
das Bezugsrecht auszuschliefen, wenn der Mindestausgabebetrag der neuen
Stammaktien dem Durchschnitt der Schlusskurse der Ottakringer Getrinke AG-
Stammaktien (ISIN AT0000758008) bzw der Mindestausgabebetrag der neuen
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht dem Durchschnitt der Schlusskurse der Ottakrin-
ger Getrinke AG-Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (ISIN AT0000758032) an der
Wiener Borse wihrend der 7 dem Zeichnungstag der neuen Aktien vorausgehen-
den Handelstage nicht unterschreitet und einen angemessenen Ausgleich fiir die
Verwisserung darstellt.

Die Erméchtigung des Vorstands, das Grundkapital ohne weitere Zustimmung der
Hauptversammlung gegen Bareinlagen zu erhohen und das Bezugsrecht auszu-
schlieBen, soll es der Gesellschaft ermglichen, beispielsweise (i) kurzfristige Fi-
nanzierungen von Unternehmensakquisitionen durch die Platzierung groBerer Ak-
tienpakete bei institutionellen Investoren durchzufiihren und/oder (ii) einen Aus-
gabebetrag zu erzielen, der moglicherweise iiber dem durchschnittlichen Borse-
kurs liegt. Die Wahrung des Bezugsrechts der Aktionére ist mit den Erfordernis-

sen einer derartigen Platzierung nicht vereinbar, weil eine Kapitalerhéhung unter



Einhaltung des Bezugsrechts nicht zu der im Rahmen von Unternehmensakquisi-
tionen erforderlichen kurzfristigen Mittelbeschaffung fiihrt und die Gewihrung
des Bezugsrechts die kurzfristige Platzierung groBerer Aktienpakete bei institutio-
nellen Investoren erheblich erschwert, vermutlich aber sogar ausschlieft.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht dabei nicht nur ein zeitnéheres Agie-
ren, sondern auch eine Platzierung der Aktien zu einem borsenkursnahen Preis
oder moglicherweise zu einem Preis iiber dem Bérsekurs, also ohne den bei Be-
zugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Dies fiihrt zu héheren
Emissionserldsen zum Wohl der Gesellschaft und ihrer Aktionire.

Die Anlehnung des Ausgabepreises an den Borsekurs bietet eine gewisse Gewihr
dafiir, dass eine Gefahrdung der Vermogensinteressen der Altaktiondre in Form
der Verwisserung vermieden wird. Dies gilt nach deutscher Rechtssprechung und
Lehre und der dort geltenden Sonderbestimmung des § 186 Abs 3 S 4 d AktG so-
gar dann, wenn der Ausgabebetrag den Borsekurs unterschreitet, sofern der Aus-
gabebetrag den Borsepreis nicht wesentlich unterschreitet. Wenn der Mindestaus-
gabebetrag der nenen Stammaktien dem Durchschnitt der Schlusskurse der Otta-
kringer Getrinke AG-Stammaktien (ISIN AT0000758008) bzw der Mindestaus-
gabebetrag der neuen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht dem Durchschnitt der
Schlusskurse der Ottakringer Getrdnke AG-Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (ISIN
ATO0000758032) an der Wiener Borse der 7 dem Zeichnungstag der neuen Aktien
vorausgehenden Handelstage nicht unterschreitet und moglicherweise iiber dem
Borsekurs liegt, erhdlt die Gesellschaft einen die Verwisserung ausschlieBenden
Wertzuwachs, sodass auch aus Sicht der Altaktionédre eine vermdgensmiBige
Verwisserung hintangehalten wird.

Die Ausgabe von Aktien unter Wahrung des Bezugsrechts ist ein 6ffentliches An-
gebot und erfordert daher nach den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes die
Erstellung eines Prospekts. Ein derartiger Prospekt kann in der Zeit zwischen der
Abschlussreife und dem Closing einer Unternehmenstransaktion kaum kurzfristig
erstellt werden. Die Aufbringung der finanziellen Mittel durch einen institutionel-
len Investor erspart nicht nur die Kosten der Prospekterstellung, sondern insbe-
sondere auch die Kosten einer Uberbrﬁckungsﬁnanzierung fiir den Zeitraum zwi-
schen dem Closing der Unternehmensakquisition und einer nachfolgenden Kapi-
talerh6hung. Hinzu kommen Ertragsvorteile im Falle der Zeichnung der Kapital-
erhéhung durch einen institutionellen Investor, der moglicherweise einen iiber
dem durchschnittlichen Borsekurs liegenden Ausgabebetrag bezahlt. Die rasche
Durchfithrung der Finanzierung und die aufgezeigten Kostenvorteile liegen im In-
teresse der Gesellschaft und der Aktiondre gleichermalen.

Die Mdglichkeit einer kurzfristigen und méglicherweise iiber den Bérsekurs lie-

genden Ausgabebetrag erfolgenden Platzierung von Aktien besteht nach Einschit-



zung des Vorstands, wenn institutionelle Investoren kurzfristig groBere Aktienpa-
kete erwerben wollen, die aufgrund der begrenzten Handelsvolumina nicht inner-
halb {iberschaubarer Zeit an der Wiener Borse erworben werden kénnen. Dadurch
wird letztlich der Bezugsrechtsausschluss insbesondere fiir Kleinaktionire un-
schédlich sein. Die Erzielung eines Ausgabebetrags, der moglicherweise iiber dem
Durchschnittskurs angesetzt wird, liegt sowohl im Interesse der Gesellschaft als
auch im Interesse ihrer Aktionire, weil die Gesellschaft Aktien fiir eine Gegen-
leistung ausgibt, die nicht unter dem Borsewert der Aktien liegt.

Zur Erreichung der vorgenannten im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktioni-
re liegenden Zwecke ist der Bezugsrechtsausschluss geeignet und auch erforder-
lich: Einerseits miissen derartige Transaktionen mit institutionellen Investoren
kurzfristig, unter Ausnutzung der jeweiligen Marktlage ausverhandelt und bin-
dend abgeschlossen werden; die Gewahrung des Bezugsrechts an die Aktionire
unter Erstellung eines Prospekts sowie unter Einhaltung der Bezugsfrist von zwei
Wochen steht mit diesen Erfordernissen im Widerspruch. Andererseits konnte mit
einem institutionellen Investor bei Wahrung des Bezugsrechts kein unbedingter
(bindender) Vertrag betreffend die Zeichnung der Aktien abgeschlossen werden,
weil vor Erfiillung des Vertrags den Aktionédren die neuen Aktien anzubieten wi-
ren.

Eine Abwigung der Interessen der Gesellschaft an der raschen Durchfiihrung der
Finanzierungstransaktion und des Interesses der Altaktionire am Erhalt ihrer Be-
teiligung fiihrt dazu, dass der Bezugsrechtsausschluss nicht unverhéltnisméBig ist.
Gegeniiber der im Gesellschafts- und Aktionérsinteresse liegenden raschen und
kostensparenden Durchfithrung der Aktienausgabe (insbesondere ohne Pros-
pekterstellung) und der Ausgabe von Aktien zu einem moglicherweise iiber dem
durchschnittlichen Borsekurs liegenden Ausgabebetrag und den vorgenannten Er-
fordernissen einer derartigen Aktienplatzierung entsteht den Aktiondren durch den
Ausschluss des Bezugsrechts in den meisten Féllen kein, in den iibrigen (wenigen)
Fallen aber kein unverhéiltnisméfiger Nachteil.

Im Umfang der iiblichen Handelsvolumina steht den Aktioniren der Zukauf von
Aktien tiber die Borse offen. Im Regelfall sollte es den Aktioniren selbst im Falle
einer Ausniitzung des Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts
moglich sein, im Wege des Zukaufs iiber die Borse eine Verwisserung ihrer Be-
teiligungsquote zu verhindern, dies moglicherweise aus Sicht der Aktionére giins-
tiger als der Ausgabebetrag im Falle der Ausniitzung des Genehmigten Kapitals.
Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige dient
dazu, in Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhohung ein praktikables

Bezugsverhiltnis darstellen zu koénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der



Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf iiber
die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet.

9. Im Zusammenhang mit der Durchfiihrung einer Kapitalerhhung aus einem Ge-
nehmigten Kapital kann die Einrdumung von Mehrzuteilungsoptionen an Emissi-
onsbanken notwendig werden. Um diese Mehrzuteilungsoptionen bedienen zu
konnen kann ein Bezugsrechtsausschluss erforderlich werden.

10. Zusammenfassend kommt der Vorstand der Ottakringer Getrinke AG zu dem
Ergebnis, dass die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand der Gesell-
schaft, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats ge-
gebenenfalls unter Ausschluss des Bezugsrechtes durch Ausgabe neuer Aktien aus
dem Genehmigten Kapital zu erhohen den gesetzlichen Vorschriften vollkommen
entspricht.

Wien, am J/{/ZO/M

iDer Vorstand:

Mag. Siegfried Menz



