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Bericht des Vorstands
der Ottakringer Getrinke AG
Wien, FN 84925 s,
zur Ermichtigung des Vorstands zum Ausschluss des Kaufrechts
(Ausschluss des Bezugsrechts) bei Veriduflerung eigener Aktien
(88 65 Abs 1b iVm 153 Abs 4 AktG)
(TOP 8)

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Ottakringer Getrinke AG beabsichtigen, der
Hauptversammlung der Gesellschaft einen Beschluss vorzuschlagen, mit welchem der
Vorstand erméchtigt wird, eigene Aktien auch in anderer Weise als iiber die Borse oder
durch ein 6ffentliches Angebot und auch unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verduf3ern
bzw. zu verwenden.

Beschlussvorschlag Verdufierung eigener Aktien

Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 24.06.2016 beschlossene Ermdchtigung
des Vorstands, eigene Aktien fiir die Dauer von fiinf Jahren ab Beschlussfassung auf eine
andere Art als tiber die Borse oder durch offentliches Angebot auch unter Ausschluss der
allgemeinen Kaufmoglichkeit (Ausschluss des Bezugsrechts) zu verdufern, lauft am
24.06.2021 ab, weshalb hiermit die folgende neue Ermdchtigung zur Verduflerung eige-
ner Aktien beschlossen wird:

Der Vorstand wird fiir die Dauer von 5 Jahren ab 25.06.2021 ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates eigene Aktien der Gesellschaft auch auf andere Art als iiber die
Bérse oder durch ein offentliches Angebot zu verdufern oder zu verwenden. Die Ermdch-
tigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung
eines oder mehrerer Zwecke ausgeiibt werden. Das quotenmdfsige Kaufrecht der Aktio-
ndre bei Verduflerung oder Verwendung von eigenen Aktien auf andere Art als iiber die
Bérse oder durch ein offentliches Angebot wird ausgeschlossen (Ausschluss des Bezugs-
rechts).

Zum Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) bei VerduB3erung oder Verwendung von
eigenen Aktien auf andere Art als liber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot
erstattet der Vorstand gemill § 65 Abs 1b AktG iVm § 153 Abs 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht {iber den Grund fiir den Ausschluss des Kaufrechts der Aktionére
(Ausschluss des Bezugsrechts).

Der Ausschluss des quotenméfBigen Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionére liegt in fol-
genden Fillen der VerduBBerung oder Verwendung von eigenen Aktien auf andere Art als
iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot im Interesse der Gesellschaft:



b)

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an Gesell-

schaften sowie beim Erwerb von anderen Vermogensgegenstinden kann es von

Vorteil sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden, etwa um Gesellschaf-

ter von Zielgesellschaften abzufinden oder wenn der Verkéufer es vorzieht, anstelle
von Bargeld Aktien der Gesellschaft zu erhalten. Der Liquiditatsbedarf fiir Akqui-
sitionen wird reduziert und die Abwicklung der Transaktion beschleunigt sich, da
bestehende Aktien verwendet werden und nicht erst neue Aktien geschaffen werden
miissen. Als auf die Gesellschaft iibertragene Vermogenswerte kommen auch alle
Vermogensgegenstande, einschlieBlich von der Gesellschaft ausgegebene Wertpa-
piere oder Forderungen gegen die Gesellschaft in Betracht. Die Gesellschaft wird
in die Lage versetzt, Erwerbschancen rasch, flexibel und ohne zeit- und kostenauf-
wandige Abwicklung des Bezugsrechts zu nutzen.

Dariiber hinaus kann in einem solchen Zusammenhang (aber auch zur Deckung ei-
nes sonstigen Finanzierungsbedarfs der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesell-

schaften) der Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien auf andere Art als iiber
die Borse oder durch 6ffentliches Angebot auch dazu dienen, den besonderen Fi-
nanzierungsbedarf (allein oder zusammen mit anderen MaBnahmen) rasch und kos-
tengiinstig abzudecken. Insbesondere kann unter Berticksichtigung der allgemeinen
und besonderen Markt- sowie Aktienkursentwicklung, der an der Borse verfiigba-
ren Handelsvolumina und der gesetzlichen Volumenbeschrankungen fiir Aktien-
verkaufsprogramme iiber die Borse der Fall sein, dass ein erforderlicher Finanzie-
rungsbedarf nicht oder nicht in der erforderlichen Zeit durch einen (ausschliefli-
chen) Verkauf eigener Aktien iiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot an
die Aktionére abgedeckt werden kann.

Durch den Ausschluss der allgemeinen Kaufmoglichkeit (Bezugsrecht) konnen
auch potenzielle Nachteile, insbesondere Preisrisiken, fiir die Gesellschaft vermie-
den werden. Das betrifft insbesondere negative Kursverdnderungen durch den Ab-
gabedruck wihrend eines VerduBlerungsprogramms, Vermeidung einer Spekulati-
onsgefahr gegen die Aktie wahrend eines Verdauflerungsprogramms sowie Absiche-
rung eines bestimmten VerduBerungserloses (Ausschluss des Platzierungsrisikos).

Die vorrangige Ausgabe im Rahmen allfalliger Beteiligungsprogramme von Aktien
an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens stellt auch gemal § 153 Abs 5

AktG einen ausreichenden Grund fiir den Ausschluss des Bezugsrechtes dar. Der
Ausschluss ist sachlich gerechtfertigt, weil ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt (mit dem Ziel der Starkung des
Unternehmenserfolgs) und die Mitarbeiterbeteiligung ein effizientes Mittel dar-
stellt, dieses Ziel zu erreichen.



d)

Durch den Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre wird die Ge-
sellschaft auch in die Lage versetzt, eigene Aktien im Rahmen einer Privatplatzie-
rung oder eines Offentliches Angebots (auf andere Art als durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktionére) an ausgesuchte (oder einen eingeschrinkten Kreis von)
Investoren oder Investorengruppen zu iibertragen.

Dadurch kann einerseits im Interesse der Gesellschaft die Aktionérsstruktur gezielt

erweitert werden und dadurch die Handelbarkeit mit Aktien der Gesellschaft und
damit auch die Moglichkeit der Gesellschaft, sich iiber den Kapitalmarkt zu finan-
zieren, verbessert werden.

Andererseits kdnnen in einer Privatplatzierung oder einem eingeschrinkten 6ffent-
lichen Angebot, insbesondere auch bei Anwendung eines sogenannten Accelerated
Bookbuilding-Verfahrens, Platzierungs- und Preisrisiko sowie Kosten und Dauer

verringert werden. Bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren kann die Ge-
sellschaft die Preisvorstellungen des Marktes wihrend einer kurzen Angebotszeit
exakter und rascher bewerten. Durch die sofortige Platzierung entfallen Marktrisi-
kofaktoren, die von Investoren sonst zu Lasten der Gesellschaft als preiswirksamer
Abschlag einkalkuliert wiirden. Ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionédre bedarf
auch einer erheblich ldngeren Vorlaufzeit zur regelméBig erforderlichen Erstellung
und Billigung eines Kapitalmarktprospekts, dessen Erstellung fiir die Gesellschaft
auch mit einem erheblichen Einsatz an eigenen Ressourcen und externen Kosten
verbunden ist. Eine Platzierung unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts)
und ohne Erfordernis der Erstellung eines Prospekts vermeidet diese Nachteile und
auch Haftungsrisiken fiir die Gesellschaft (keine Prospekthaftung).

Ein Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre kann auch im Zusam-
menhang mit einer Kapitalerh6hung und Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft
oder einer anderen Platzierung von Aktien der Gesellschaft vorteilhaft sein, wenn
Mehrzuteilungsoptionen ("Greenshoe") mit eigenen Aktien bedient werden kon-
nen.

Bei einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) haben die Emissionsbanken die Mog-
lichkeit, im gesetzlich zuldssigen Ausmal} mehr Aktien zuzuteilen, als das Angebot
selbst ausmacht; die fiir die Zuteilung erforderlichen Aktien werden den Emissi-
onsbanken iiblicherweise durch eine Wertpapierleihe zur Verfligung gestellt.
Dadurch wird die Grundlage fiir eine Stabilisierung der Kurse geliefert: Fallt der
Aktienkurs nach dem Angebot, so erwerben die Emissionsbanken Aktien am
Markt, stiitzen dadurch den Kurs der erworbenen Aktien und bedienen aus diesen
die Wertpapierleihe (bzw direkt die liberhGhte Zuteilung bei vereinbarter spaterer
Erfiillung). Steigen die Kurse, so nehmen die Emissionsbanken eine vorher abge-
schlossene Option wahr, durch die sich die Gesellschaft verpflichtet, den



Emissionsbanken mehr Aktien im erforderlichen Ausmal3 zum Kurs der urspriing-
lichen Emission zur Verfligung zu stellen. Eine solche bei Wertpapieremissionen
iibliche Maflnahme hat daher den Zweck, die Kursentwicklung nach der Platzierung
der Aktien zu stabilisieren, und liegt somit im Interesse der Gesellschaft.

f)  Eigene Aktien kdnnten auch zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrech-
ten aus allfalligen zukiinftigen Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft ver-
wendet werden. Bei der Deckung durch und/oder Verwendung von eigenen Aktien
ist dann keine zusétzliche Kapitalmallnahme (etwa bedingtes Kapital) erforderlich.
Somit miissen fiir die Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten keine
neuen Aktien (etwa durch Inanspruchnahme von bedingtem Kapital) geschaffen
werden, wodurch der fiir Kapitalerh6hungen typische Verwéisserungseffekt vermie-
den und auch der zeitliche und administrative Aufwand der Gesellschaft reduziert
werden kann.

Durch die VerduBlerung eigener Aktien unter Ausschluss der Moglichkeit der Aktionére,
diese Aktien erwerben zu konnen, kommt es auch nicht zur "typischen" Verwisserung
der Aktiondre. Zunéchst "erhohte" sich ndmlich der tatsdchliche Stimmrechtsanteil der
Altaktionére aus den Aktien der Altaktiondre nur dadurch, dass die Gesellschaft eigene
Aktien zurilickerworben hat und die Rechte aus diesen Aktien ruhen, solange sie von der
Gesellschaft als eigene Aktien gehalten werden. Eine Reduktion in der Sphére des ein-
zelnen Altaktiondrs tritt erst dadurch ein, dass die Gesellschaft die erworbenen eigenen
Aktien unter Ausschluss der Kaufmdglichkeit der Aktiondre wieder verduflert. Im Falle
einer derartigen Verduferung unter Ausschluss der Kaufmdoglichkeit (Bezugsrecht) der
Aktionére hat der Aktionédr sodann wieder jenen Status inne, den er bereits vor dem Er-
werb eigener Aktien durch die Gesellschaft hatte.

Der Vorstand wird eigene Aktien in den Fillen der Absétze a), b), d), und f) oben nur zu
einem Preis verduBern, der nicht wesentlich unter dem Marktpreis der Aktien liegt. In den
Fillen des Absatz c) (Mitarbeiter) entspricht der Preis dem Bezugsrecht im Rahmen eines
allenfalls relevanten Mitarbeiterprogramms und im Fall des Absatz e€) (Mehrzutei-
lungsoption/Greenshoe) dem Angebotspreis, zu dem auch alle anderen Aktien im jewei-
ligen Angebot platziert wurden.

Selbst wenn es durch den Ausschluss der Kaufmdoglichkeit (Bezugsrechts) zu Nachteilen
fiir die Altaktiondre kommen sollte, wiirden sich diese in engen Grenzen halten, da die
von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien derzeit nur 6,12 % des Grundkapitals aus-
machen.

Die Verduflerung der eigenen Aktien sowie die Festsetzung aller Bedingungen der Ver-
duflerung diirfen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft erfolgen. Um



eine Verduflerung eigener Aktien im Sinne der obigen Ausfiihrungen rasch und flexibel
umsetzen zu kdnnen, soll die Hauptversammlung das Kaufrecht (Bezugsrecht) der Akti-
ondre direkt ausschliefen, sodass es vor Ausiibung nicht nochmals der Veréffentlichung
eines gesonderten Berichts bedarf.

Eine Abwiégung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder Verwertung der
eigenen Aktien und/oder Finanzierung der Gesellschaft einerseits und des Interesses der
Altaktiondre am Erhalt ihrer quotenméBigen Beteiligung andererseits fithrt somit dazu,
dass die Erméchtigung zur VerduBerung eigener Aktien auf andere Art als iiber die Borse
oder durch ein 6ffentliches Angebot unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der
Aktionére nicht unverhéltnisméBig und daher im Ergebnis bei Abwégung aller zu beriick-
sichtigenden Umsténde sachlich gerechtfertigt ist.

Wien, am 31. Mai 2021

Der Vorstand 4 ‘ '
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Dr. Alfred Hudler
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